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Πξόζθαηα, ν Brad DeLong αλάξηεζε μαλά ηελ θξηηηθή, 
πνπ είρε δεκνζηεύζεη ην 1996, γηα ην βηβιίν ηνπ John 
Maynard Keynes A Tract on Monetary Reform (1924). Ο 
DeLong πξνβάιιεη ηνλ ηζρπξηζκό, κε αξθεηά 
εληππσζηαθό ηξόπν, όηη ζε απηό ην βηβιίν ν Keynes καο 
πξνζθέξεη ηελ θαιύηεξε κνλνγξαθία πνπ γξάθηεθε 
πνηέ γηα ηε κνλεηαξηζηηθή πνιηηηθή. Ο DeLong μεθηλά, 
όκσο, κε κηα πξόηαζε πνπ ίζσο ζα ήζειε λα αιιάμεη ην 
2013: «Απηό κπνξεί λα είλαη ην θαιύηεξν βηβιίν ηνπ 
Keynes». Τν ζέκα είλαη όηη απηό πνπ νδήγεζε ηνλ 
Keynes λα γξάςεη, ην 1936, ηε «Γεληθή Θεσξία ηεο 
Απαζρόιεζεο, ηνπ Επηηνθίνπ θαη ηνπ Χξήµαηνο» ήηαλ ε 
πιήξεο απνηπρία ηεο κνλεηαξηζηηθήο πνιηηηθήο. 

Δπζηπρώο, ην 1996, ε «Σπλαίλεζε ηεο Οπάζηγθηνλ» είρε αγθαιηάζεη πιήξσο ηελ κηληκαιηζηηθή άπνςε 
ησλ επζπλώλ ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο πνπ εθθξάζηεθε από ηνλ Keynes ην 1924 θαη, κε ηνλ ηξόπν 
απηό, νη ραξάθηεο πνιηηηθήο πξνιείαλαλ ην έδαθνο γηα κηα ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε ζηπι 1929 ην 2008-
9. 
 
Όπσο ην ζέηεη ν DeLong, «ε πεπνίζεζε όηη ε λνκηζκαηηθή αζηάζεηα -- πιεζσξηζκόο θαη 
απνπιεζσξηζκόο -- είλαη ην θύξην, ή ηνπιάρηζηνλ κηα θύξηα αηηία ησλ άιισλ νηθνλνκηθώλ δεηλώλ, ε 
ειπίδα όηη νη πγηείο αξρέο ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο κπνξνύλ λα πξνζδηνξηζηνύλ θαη, αθνύ 
πξνζδηνξηζηνύλ, λα κεηώζνπλ ζε κεγάιν βαζκό ηελ αβεβαηόηεηα θαη ηνπο θηλδύλνπο, ε εζηίαζε ζηελ 
ηδέα όηη ε δνπιεηά ηνπ δεκόζηνπ ηνκέα είλαη λα παξέρεη ζηελ ηδησηηθή νηθνλνκία έλα ζηαζεξό εξγαιείν 
κέηξεζεο θαη έλα ζηαζεξό πεξηβάιινλ -- όια απηά απνηεινύλ θεληξηθέο ηδέεο ηνπ κνλεηαξηζκνύ. Ο 
Keynes πίζηεπε πάξα πνιύ ζε απηέο ηηο ηδέεο ζηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1920». 
 
Ο DeLong αλαθέξεη ζηε ζπλέρεηα ηνλ πξνθαλή ιόγν γηα ηε κεγάιε ζεσξεηηθή αιιαγή πνπ ζπληειείηαη 
ζηνλ Keynes: ηα γεγνλόηα ηεο Μεγάιεο Ύθεζεο. Ο DeLong ππνζηεξίδεη όηη, από ηε ζύγρξνλε νπηηθή 
γσληά (από απηή πνπ δηακνξθώλεηαη από ην 1996), ήηαλ ιάζνο ε αιιαγή ζηηο απόςεηο ηνπ Keynes, 

ζεσξώληαο όηη νη δπλάκεηο πνπ πξνθάιεζαλ ηε Μεγάιε Ύθεζε έπαημαλ έλα γεληθόηεξν ξόιν ζηε 
καθξνδπλακηθή: «Τν κέγεζνο ηεο Μεγάιεο Ύθεζεο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1930 ζα θαηαζηξέςεη ηελ πίζηε 
ηνπ Keynes ζηελ πξόηαζε όηη ε ζηαζεξνπνίεζε ησλ εζσηεξηθώλ ηηκώλ ζπλεπάγεηαη κηα θαιά 
ιεηηνπξγνύζα καθξννηθνλνκία θαη κηθξνύο επηρεηξεκαηηθνύο θύθινπο. Αιιά από ηε δηθή καο νπηηθή 
γσληά ζήκεξα, όπνπ ε Μεγάιε Ύθεζε αληηκεησπίδεηαη σο κηα κνλαδηθή θαηαζηξνθή πνπ πξνήιζε από 
κηα άλεπ πξνεγνπκέλνπ θαηάξξεπζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο δηακεζνιάβεζεο θαη ηνπ παγθόζκηνπ 
εκπνξίνπ, αληί από ηνπο επηρεηξεκαηηθνύο θύθινπο, δελ είλαη θαζόινπ μεθάζαξν όηη πξέπεη λα πξνηηκάκε 
ηνλ Keynes ηνπ 1936 από ηνλ Keynes ηνπ 1924». 
 
Σηνλ απόερν ηνπ 2008, ν ελζνπζηαζκόο γηα ην κεηέπεηηα έξγν ηνπ Keynes έρεη θπζηθά εληζρπζεί. Παξ’ 
όια απηά, ην δνθίκην ηνπ DeLong είλαη απίζηεπηα ρξήζηκν δηόηη καο αλαγθάδεη λα ζέζνπκε ην εμήο 
εξώηεκα: Μπνξνύκε λα αγλνήζνπκε ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά σο πεγή «θαλνληθώλ» νηθνλνκηθώλ 
δηαθπκάλζεσλ; 
 
Ο DeLong εγείξεη απηό πνπ ζεσξώ όηη απνηειεί κηα έθδνζε ηνπ ίδηνπ εξσηήκαηνο ζε κηα αλάξηεζε ηνλ 
Απξίιην ηνπ 2011: «Γηαηί δελ ρξεζηκνπνηνύλ ηα ηκήκαηα Οηθνλνκηθώλ Επηζηεκώλ καθξννηθνλνκηθά slots 
γηα λα πξνζιάβνπλ άηνκα πνπ γλσξίδνπλ ην έξγν ηνπ Walter Bagehot;». Πην πξόζθαηα, κηα αλάξηεζε 
από ηνλ Paul Krugman έρεη ην ίδην λνεκαηηθό πεξηερόκελν: «Απηό πνπ εληππσζηάδεη πξαγκαηηθά όηαλ 



κειεηάεη θαλείο ηδίσο ηα καθξννηθνλνκηθά είλαη ην αδηάθνπν, έηζη ώζηε ν Bagehot θαη ν Wicksell, ν Irving 
Fisher θαη, θπζηθά, ν Keynes παξακέλνπλ αξθεηά επίθαηξνη ζήκεξα». 
 
Ο Bagehot, ν Fisher, ν Keynes -- θαη o Minsky, ζα πξόζζεηα εγώ -- έγξαςαλ πινύζηα θείκελα γηα έλαλ 
νηθνλνκηθό θόζκν πνπ βξίζθεηαη ζε έληνλε αληίζεζε κε ηε λενθιαζηθή εθδνρή ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ. 
Είλαη αλακθηζβήηεην όηη απηνί νη ζηνραζηέο ζα είραλ δεη πνιύ δηαθνξεηηθά ηε «κεγάιε κεηξηνπάζεηα» 
(Great Moderation) από όηη ν DeLong ην 1996, κε ηε δπλακηθή ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο αγνξάο -- θαη όρη 
ηε δπλακηθή ησλ κηζζώλ θαη ηηο δηαθπκάλζεηο ησλ ηηκώλ -- λα πξνθαιεί ηελ απμαλόκελε αζηάζεηα ζηε 
καθξννηθνλνκία, νδεγώληαο ηειηθά ζηελ Ύθεζε ηνπ 2008-9. 
 
Ίζσο ην πην ζνβαξό θαη θαηαδηθάζηκν παξάπησκα πνπ δηέπξαμαλ νη θαζεζησηηθνί νηθνλνκνιόγνη ηελ 
πεξίνδν 1988-2008 ήηαλ λα επαλεμεηάζνπλ, βήκα πξνο βήκα, ηελ πνξεία ηνπ Keynes από ην 1924 κέρξη 
ην 1936. Η νιηθή απνξξύζκηζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνύ ζπζηήκαηνο θαη ε άθξαηε εκπηζηνζύλε ζηνλ 
πεξηνξηζηηθό ξόιν ησλ θεληξηθώλ ηξαπεδώλ πξνέθπςαλ όηαλ ε ζπκβαηηθή ζνθία αγθάιηαζε ηελ άπνςε 
ηνπ 1924 όηη νη ειεύζεξεο αγνξέο θαη νη ζηαζεξέο ηηκέο από κόλεο ηνπο ήηαλ απηά πνπ καο πξνζέθεξαλ 

ηελ θαιύηεξε επθαηξία γηα νηθνλνκηθή ζηαζεξόηεηα. Σαλ λα κελ έθηαλε απηό, ε ζπκβαηηθή ζνθία πξηλ 
από ηελ θξίζε ήηαλ ελζσκαησκέλε ζε κνληέια πνπ νλνκάδνληαλ «λενθεϋλζηαλά» θαη ηα νπνία ήηαλ 
πιήξσο μεθνκκέλα από ηηο ηδέεο ηνπ Keynes. Απηή ε ζπκβαηηθή ζνθία ήηαλ πνπ νδήγεζε ζε κηα δηαδνρή 
θύθισλ άλζεζεο θαη θαηάξξεπζεο ζηελ αγνξά πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ πνπ αςεθνύζε ην κνληέιν 
πιεζσξηζκνύ/απνπιεζσξηζκνύ, αιιά αγλνήζεθε, σζηόζν, από ηνπο θεληξηθνύο ηξαπεδίηεο θαη ηηο 
ξπζκηζηηθέο αξρέο. 
 
Όπσο ζα κπνξνύζε θάπνηνο λα πξνβιέςεη, εγθαηαιείπνπκε ηώξα ηνλ Keynes ηνπ 1924 γηα ηνλ Keynes 
ηνπ 1936. Σηελ πξαγκαηηθόηεηα, κειεηάκε ηνπο νηθνλνκηθνύο θύθινπο, αιιά δείρλνπκε αλίθαλνη λα 
απεγθισβίζνπκε ηελ νηθνλνκηθή επηζηήκε από ην λα ςέιλεη ηα ηξνπάξηα πνπ έρεη κάζεη θαζώο 
μεδηπιώλεηαη ην έξγν ηεο θαπηηαιηζηηθήο νηθνλνκίαο. Σηελ πξώηε πξάμε, καζαίλνπκε γηα ην καθειεηό 
ησλ αγνξώλ, ζηνλ απόερν κηαο κεγάιεο θαηάξξεπζεο. Σηε δεύηεξε πξάμε, γηλόκαζηε πην άλεηνη κε ηε 
δύλακε ησλ πνιηηηθώλ ζηαζεξνπνίεζεο θαζώο ε θαηάξξεπζε πνπ πξνεγήζεθε ππνρσξεί από ην νπηηθό 
καο πεδίν. Η ηξίηε πξάμε πεξηιακβάλεη ηε δεκηνπξγία κηαο αθήγεζεο πνπ πεξηγξάθεη ηελ θαηάξξεπζε 
ζηελ αγνξά πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ κε κνλαδηθνύο όξνπο θαηαζηξνθήο. 

 
Καη ζηελ ηειεπηαία πξάμε ηνπ έξγνπ; Εθεί είκαζηε ζπλήγνξνη ηεο κηληκαιηζηηθήο ζηξαηεγηθήο 
παξέκβαζεο, ζηνρεύνληαο ζηε ζπγθξάηεζε ησλ ξπζκώλ ηεο πξαγκαηηθήο νηθνλνκίαο θαη 
απειεπζεξσκέλνη από αλεζπρίεο γηα ηε ιεηηνπξγία ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνύ ζπζηήκαηνο. Σπλεπώο, 
θαίλεηαη λα είκαζηε κνλίκσο θαηαδηθαζκέλνη ζην λα απνθεύγνπκε ηηο ακαξηίεο ησλ παηεξάδσλ καο θαη 
λα δηαησλίδνπκε ηηο αλνεζίεο ησλ παππνύδσλ καο. Απηό δύζθνια κπνξεί λα ζεσξεζεί πξόνδνο ζηελ 
νηθνλνκηθή επηζηήκε. 

 
*Τν παξόλ άξζξν δεκνζηεύζεθε από ην Levy Economics Institute ζηηο 12 Σεπηεκβξίνπ 2013. Ο Robert J. 
Barbera είλαη ζπλ-δηεπζπληήο ηνπ Κέληξνπ γηα Χξεκαηννηθνλνκηθά ζην Παλεπηζηήκην Johns Hopkins.  
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